Die Masse hat die Silberrally
verpasst...
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Bemerkenswert ist auch, dass die uberraschende jingste Rally von Gold und Silber
von der Presse kaum beachtet wurde. Diese ist viel mehr in heilse KI-Aktien sowie
in Bitcoin und andere Kryptowahrungen verliebt, die in letzter Zeit von der
Genehmigung einer Reihe von borsengehandelten Bitcoin-Fonds (ETFs) durch die
US-Regierung profitiert haben, was zu enormen Zuflissen von institutionellen
Anlegern und Kleinanlegern gleichermalien gefuhrt hat.

Wie der nachstehende Chart zeigt, haben die Anleger einen betrachtlichen Teil
ihrer Mittel aus den borsengehandelten Silberfonds abgezogen, um in Bitcoin-ETFs
zu investieren, was in Anbetracht des Zeitpunkts kurz vor dem Aufschwung des
Silberpreises eine Ironie des Schicksals ist (und eine Bestatigung der Prinzipien des
kontraren Investierens). Die Fortsetzung des Bullenmarktes bei Silber wird
wahrscheinlich dazu fuhren, dass Gelder wieder in borsengehandelte Silberfonds
flielen, was die Rally zusatzlich anheizen wird.


https://antizyklischer-boersenbrief.de/2024/05/07/die-masse-hat-die-silberrally-verpasst/
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Silber ist historisch betrachtet gunstig

Edelmetallanalysten beobachten das Verhaltnis zwischen Gold- und Silberpreis, um
ein Gefuhl dafur zu bekommen, ob Silber im Vergleich zu Gold unter- oder
uberbewertet ist. Silber kommt in der Erdkruste etwa 17,5-mal haufiger vor als
Gold, was einer der Grinde ist, warum Silber im Laufe der Geschichte billiger war
als Gold. Wahrend des Romischen Reiches wurde das Preisverhaltnis von Gold zu
Silber per Regierungsdekret auf 12 zu 1 festgelegt. In weiten Teilen Europas war
das Verhaltnis zwischen Gold- und Silberpreis wahrend des Mittelalters und der
Renaissance ahnlich hoch angesetzt. Im Jahr 1792 legte die neu gegrundete US-
Regierung das Verhaltnis auf 15:1 fest.

Wenn das Gold-Silber-Verhaltnis stark von seinem langfristigen historischen
Durchschnitt abweicht, gibt es Grunde fur die Annahme, dass etwas nicht stimmt
und dass das Verhaltnis schlieBlich wieder zu seinem historischen Durchschnitt
zuruckkehren wird. In den letzten Jahrzehnten bewegte sich das Gold-Silber-Preis-
Verhaltnis zwischen etwa 50 und 100, was weit Uber dem historischen
Durchschnitt liegt.

Das aktuelle Gold-Silber-Verhaltnis betragt stolze 84,3, was bedeutet, dass Silber
im Vergleich zu Gold im historischen Vergleich extrem unterbewertet ist. Warde
das Verhaltnis auf seinen Durchschnittswert von 52,8 seit 1915 zurtckgehen (ohne
dass der Goldpreis steigt), wurde der Silberpreis bei respektablen 45 Dollar je Unze
liegen. Wlrde das Verhaltnis wieder auf 15:1 zurickgehen, wie es in den USA im
Jahr 1792 der Fall war, wlrde Silber zu einem Preis von 158,87 Dollar je Unze
gehandelt werden - ein unglaublicher Anstieg von 464% gegenuber dem aktuellen



Preis!

Aus diesem Grund gehen viele Anleger davon aus, dass sich Silber wahrend des
kommenden Bullenmarktes bei den Edelmetallen und der Neubewertung, die sie
erwarten, wenn unser unhaltbares globales Papiergeldsystem zusammenbricht
(wie ich in einem kurzlich erschienenen Artikel erortert habe), sogar besser
entwickeln wird als Gold. Jeder Preisanstieg bei Gold wurde den Preisanstieg bei
Silber verstarken, wenn sich das Gold-Silber-Verhaltnis umkehrt.
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Die Anpassung des Silberpreises an die Inflation zeigt auch, dass das Edelmetall im
historischen Vergleich recht gunstig ist. Auf dem Hohepunkt des von den
Gebrudern Hunt ausgelosten Silberanstiegs im Jahr 1980 lag der
inflationsbereinigte Preis von Silber bei 143,54 Dollar. Auf dem Hohepunkt des
durch die quantitative Lockerung ausgelosten Bullenmarktes im Jahr 2011 lag der
inflationsbereinigte Preis von Silber bei 67,50 Dollar. Zum Zeitpunkt der Erstellung
dieses Berichts wird Silber bei nur 28,30 Dollar gehandelt, was bedeutet, dass es
noch viel weiter laufen muss, wenn es zu den friheren inflationsbereinigten
Preisen aufschlieBen will.


https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs662c14846982b.png
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Eine weitere Moglichkeit, um festzustellen, ob Silber unter- oder Uberbewertet ist,
besteht darin, es mit verschiedenen Geldmengenmalen zu vergleichen. Der
nachstehende Chart zeigt das Verhaltnis des Silberpreises zur Geldmenge M2 der
Vereinigten Staaten, was hilfreich ist, um festzustellen, ob Silber mit dem
Geldmengenwachstum Schritt halt, es Ubertrifft oder hinter ihm zurtckbleibt. Die
M2-Geldmenge ist ein MaR fur alle im Umlauf befindlichen Banknoten und Minzen,
Girokonten, Reiseschecks, Spareinlagen, Termineinlagen unter 100.000 Dollar und
Anteile an Geldmarktfonds fur Privatkunden.

Wenn der Silberpreis das Geldmengenwachstum deutlich Ubersteigt, besteht eine
erhohte Wahrscheinlichkeit einer starken Korrektur. Wenn der Silberpreis jedoch
hinter dem Geldmengenwachstum zuruckbleibt, besteht eine gute Chance, dass
Silber bald eine Phase der Starke erleben wird. Seit Mitte der 2010er Jahre ist der
Silberpreis leicht hinter dem Wachstum der Geldmenge M2 zurlckgeblieben, was
aufgrund der anderen in diesem Artikel erdrterten Faktoren zu einer Phase der
Starke fuhren konnte.


https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs662c148f0a1bd.png
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Silber steigt, trotz starken Dollar & Zinsen

Besonders beeindruckend an der jungsten Rally bei Silber und Gold ist die
Tatsache, dass sie stattfand, wahrend der US-Dollar gegenuber anderen wichtigen
Wahrungen anstieg. Edelmetalle und der US-Dollar stehen seit langem in einem
umgekehrten Verhaltnis zueinander, was bedeutet, dass ein starker Dollar in der
Regel zu einer Schwache der Edelmetalle fUhrt, wahrend ein schwacher Dollar in
der Regel einen Anstieg der Edelmetallpreise bewirkt.

Der nachstehende Chart vergleicht Silber (oberer Chart) mit dem US-Dollar-Index
(unterer Chart) und zeigt, wie die Entwicklung des Dollar haufig einen
gegenlaufigen Trend bei Silber verursacht. Der Anstieg des Silberpreises
angesichts des erstarkenden Dollar ist ein Zeichen von Starke und
Durchhaltevermogen. (Ich muss jedoch klarstellen, dass der Wechselkurs des US-
Dollar gegentber anderen Fiatwahrungen steigt; das bedeutet nicht, dass der
Dollar in Bezug auf die Kaufkraft oder gegenuber gesundem Geld wie Gold und
Silber starker wird. Alle Fiatwahrungen werden im Laufe der Zeit entwertet, aber
sie schwanken immer noch gegeneinander auf dem globalen Devisenmarkt).


https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs662c14a51c03b.png

$SILVER Silver - Cortinuous Cortract (EQD) CME ®StockCharts.com
15-Apr2024 Open 25.20 High 22.95 Low 27 67 Close 253.72 Volume 11.8M Chg +0.67 (+2.40%) «

W $SILVER (Weekly) 28,72 (15 Apr) 20

silver’s recent surge :

occurred despite the 28
m strengthemng U.S. dollar 7

26

25

u 24
o 23
22

21

20

19

18

17

16

15

14

13

12

Jul Oct Jul Oct 22 Apr Jul Oct 23 Apr Jul Oct 24 Apr

= $UsSD 106,32
102.5
100.0
a7 s
as.0
az8

Jul Oct 20 Apr Jul Oct Fal Apr Jul Oct 22 Apr Jul Oct 23 Apr Jul Oct 24 Apr

Ahnlich verhélt es sich mit Silber und Gold, die sich ebenfalls erholen, obwohl die
weltweiten Zinssatze aufgrund der hartnackigen Inflation gleichzeitig steigen und
sogar die Gefahr eines erneuten Anstiegs besteht. Steigende Zinsen sind in der
Regel nachteilig fur Edelmetalle, da sie keine Rendite abwerfen, aber Silber und
Gold scheinen dieses Mal unbeeindruckt zu sein, was ein zusatzliches Zeichen von
Starke und Ausdauer ist.
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Wie Inflation zum kiurzlichen Silberpreisanstieg beitrug

Ein weiterer wichtiger Faktor fir die jungste Rally bei den Edelmetallen ist die
hartnackig hohe Inflation, die sich nicht so schnell abschwacht, wie von
Volkswirtschaftlern und Anlegern erwartet, sondern sich moglicherweise sogar
noch verscharft. Gold und Silber sind Inflationsabsicherungen und reagieren sehr
empfindlich auf veranderte Inflationserwartungen. Die jahrliche Inflationsrate in
den USA - gemessen am US-Verbraucherpreisindex (CPI) - stieg im Marz um 3,5%,
was die Handler sofort dazu veranlasste, ihre Erwartungen hinsichtlich einer
Senkung der Federal Funds Rate in diesem Jahr zurickzuschrauben.

Die Inflationsrate vom Marz stellt eine Beschleunigung gegentber dem Anstieg von
3,2% im Februar dar. Der starke Anstieg der Rohstoffpreise in den letzten Monaten
ist eine weitere Bestatigung dafur, dass sich die Inflation beschleunigen konnte:
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Die chinesische Wirtschaftskrise hilft den Edelmetallen

Auch wenn es den meisten Nichtchinesen nicht bewusst ist, erlebt China nach
mindestens zwei Jahrzehnten eines fast ununterbrochenen Booms eine schwere
Wirtschaftskrise sowie einen Zusammenbruch des Immobilien- und Aktienmarktes.
Leider handelte es sich bei diesem Wirtschaftsboom in Wirklichkeit um eine nicht
nachhaltige Blase, die durch erstaunliche Schuldenberge und rucksichtslose
Spekulationen ermadglicht wurde, und erst jetzt fangt es an, sich zu rachen. Chinas
implodierende Immobilien- und Aktienmarktblasen haben zu Verlusten in Hohe von
mindestens Hunderten von Milliarden Dollar gefuhrt - darunter allein 100 Milliarden
Dollar von den Immobilienmagnaten des Landes.

Da die chinesischen Anleger ihr Vertrauen in den Immobilien- und Aktienmarkt
verloren haben, richten sie ihre Aufmerksamkeit auf Gold, das in China seit
Jahrtausenden einen hervorragenden Ruf geniellt. Wenn die modernen
Finanzmarkte und Investitionen ins Stocken geraten, suchen die Chinesen Zuflucht
in Goldbullion, das sich bewahrt hat. Chinesische Investoren haben sich mit solcher
Intensitat in den Goldmarkt gesturzt, dass sie den Preis des lokal gehandelten
Goldes auf einen Aufschlag gegenuber dem internationalen Goldpreis getrieben
haben.


https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs662c14cd3b10b.png
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Daruber hinaus sturzten sich chinesische Anleger kurzlich in einen inlandischen
Goldaktienfonds, was dazu fuhrte, dass dessen Aufschlag um 30% in die HOhe
schnellte, bis der Handel eingestellt wurde, um die Aufregung zu beruhigen und die
Anleger zu schitzen. Etwa zur gleichen Zeit erhohte die Shanghaier Goldborse die
Einschusspflicht fur Silber von 10% auf 12%, nachdem die Silberfutures in die Hohe
geschossen waren.

Obwohl sich chinesische Anleger im Alltag eher auf Gold als auf Silber
konzentrieren, haben ihre massiven Kaufe dazu beigetragen, den Goldpreis in die
Hohe zu treiben, was sich wiederum positiv auf den Silberpreis ausgewirkt hat.
Chinas massive Wirtschaftsblase hat sich Uber Jahrzehnte gebildet, und ihr
Zusammenbruch steht erst am Anfang - eine Tatsache, die die Edelmetallpreise in
den kommenden Jahren nach oben treiben durfte.

Edelmetalle profitieren von politischer Unsicherheit

Abgesehen von ihrer Rolle als Inflationsabsicherung sind Gold und Silber auch
Absicherungen gegen wirtschaftliche und politische Unsicherheit, und die politische
Unsicherheit ist in diesem Jahr grol3, da in mehr als 60 Landern - darunter die
Vereinigten Staaten, Mexiko, Indien und Indonesien - nationale Wahlen anstehen.
In den Vereinigten Staaten wird erwartet, dass Prasident Joe Biden und der
ehemalige Prasident Donald Trump erneut gegeneinander antreten werden, wie
schon 2020.


https://www.goldseiten.de/bilder/upload/gs662c14f732ab1.png

Wirtschaftliche Fragen, einschlieBlich der Inflation, stehen ganz oben auf der Liste
der Sorgen der Amerikaner, die zunehmend frustriert Uber die so genannten
,Bidenomics” sind, da die Lebenshaltungskosten weiterhin in einem
unangenehmen Tempo steigen, wahrend das Leben der Mittelschicht flr einen
grolRen Teil der Bevolkerung immer unerreichbarer wird. Die hohen Ausgaben der
Biden-Regierung und ihre Bereitschaft, die Staatsverschuldung in die Hohe zu
treiben, haben das Inflationsproblem des Landes verscharft, weshalb sie von den
Amerikanern auf beiden Seiten des Atlantiks angefeindet wird. Theoretisch sollte
sich ein Sieg Bidens als vorteilhaft fur die Edelmetallpreise erweisen.

(...)
Geopolitische Risiken unterstutzen Gold & Silber

Neben den bisher genannten Faktoren profitieren die Edelmetalle auch von den
zunehmenden geopolitischen Risiken im Zusammenhang mit dem Krieg zwischen
Israel und Hamas und dem Krieg zwischen Russland und der Ukraine. Der Krieg
zwischen Israel und Hamas dauert nun schon seit sechs Monaten an und spitzt sich
leider zu.

(...)
Das Potential eines #SilverSqueeze

Anfang 2021 begannen Investoren und Handler, die mit dem Subreddit
r/WallStreetBets (WSB) verbunden sind, eine Theorie, eine Bewegung und einen
Hashtag namens #SilverSqueeze zu propagieren, mit der Absicht, sich massenhaft
in physisches Silber zu stlrzen, um einen Short Squeeze zu erzeugen, der
GroBbanken und andere Institutionen dazu zwingt, ihre Short-Positionen (d. h.
Wetten gegen den Silberpreis) zuruckzukaufen, die zur Unterdruckung des
Silberpreises eingesetzt werden. Bei erfolgreicher DurchfUhrung, so die Theorie,
wurde der Silberpreis auf ein Allzeithoch steigen, was gleichzeitig erhebliche
Gewinne fur die Teilnehmer am #SilverSqueeze generieren und die Institutionen,
die den Silberpreis unterdricken, bestrafen wurde.

Im Jahr 2021 stimmte BullionStar mit der #SilverSqueeze-Bewegung uberein und
unterstutzte sie - auch wenn sie ihrer Zeit voraus gewesen sein mag. Wir glauben
immer noch, dass ein #SilverSqueeze in nicht allzu ferner Zukunft stattfinden wird,
wenn die manipulierenden Institutionen endlich die Kontrolle Uber den physischen



Silbermarkt verlieren. Wir haben auch ausfuhrlich Uber die Manipulation und
Unterdrickung der physischen Gold- und Silbermarkte geschrieben.

Die Verbreitung von ,Papier”“-Silberprodukten (bdrsengehandelte Fonds,
Termingeschafte und andere Derivate) ubersteigt das Angebot an tatsachlichem
physischem Silber um ein Vielfaches von mindestens 100 zu 1. Die schiere Menge
an ausstehendem Papier-Silber hat dazu gefuhrt, dass die Nachfrage absorbiert
wurde, die normalerweise in den physischen Silbermarkt geflossen ware und
diesem zugute gekommen wéare. Darlber hinaus hat das Uberangebot an
Silberersatz den Preis fur physisches Silber unterdrickt und eine echte und faire
Preisfindung verhindert.

Wir glauben, dass die Anleger im kommenden #SilverSqueeze mit der Tatsache
rechnen mussen, dass es nur einen Bruchteil des physischen Silbers gibt, an das
sie geglaubt haben, was zu einem Wettlauf um physisches Silber fuhren wird,
wahrend Silberprodukte auf Papier im Wert sinken. Der jungste Ausbruch des
Silberpreises hat das Potenzial, sich zu einem #SilverSqueeze zu entwickeln, wenn
der Bullenmarkt an Schwung gewinnt, sofern er nachhaltig ist.

Warum Sie in Silber investieren sollten

Die Edelmetalle befinden sich in einem Ausbruchsprozess, da die Anleger
versuchen, sich vor den geldpolitischen, fiskalpolitischen, wirtschaftlichen,
politischen, geopolitischen, kriegerischen und nuklearen Risiken zu schutzen, die
es heute zuhauf gibt. Aufgrund der zahlreichen Faktoren, die in diesem Artikel
erortert werden, ist der jungste Ausbruch des Silberpreises wahrscheinlich der
Beginn eines neuen starken Bullenmarktes, der das Ausmall fruherer
Silberbullenmarkte Ubertreffen konnte.

Es gibt eine groBe Anzahl verschiedener Anlageprodukte, die Anlegern helfen
sollen, in Silber zu investieren, aber fast alle sind Varianten des bereits erwahnten
riskanten Papiersilbers. In diesen unsicheren Zeiten gibt es keinen Ersatz fur
physisches Silber und Gold, das Sie in Ihrem Besitz haben, frei und unbelastet von
jeglichen Anspruchen. Wenn es hart auf hart kommt, gibt es nichts Vergleichbares
zu dem Seelenfrieden, der sich aus dem Besitz physischer Edelmetalle ergibt, die
den Menschen seit Tausenden von Jahren helfen, ihren Reichtum zu bewahren.

Den ersten Teil des Artikels konnen Sie hier nachlesen...
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Der vollstandige Beitrag ist bei den Goldseiten erschienen...
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